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Ortadogu’daki gerilimin siirdiigii Subat ayinda, kiiresel piyasalarda karisik bir goriiniim hakimdi.

Kiiresel piyasalarda Ortadogu’daki gelismeler ve basta ABD Merkez Bankasi (FED) olmak lizere gelismis ve
gelismekte olan Ulke merkez bankasi yetkililerinin agiklamalari takip edildi. FED’in, 30-31 Ocak tarihlerinde
gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklarina gore, FED yetkililerinin cogu, politika durugsunu gevsetmek igin ¢cok hizli
hareket etmenin risklerine dikkati ¢ekti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Ocak ayi toplanti tutanaklari ise, ECB
Yonetim Konseyi Gyelerinin, Euro Bolgesi’nde enflasyonist baskilarin azaldigina yonelik son gostergelere ragmen
faiz indirimlerini tartismak igin heniiz erken oldugu konusunda hemfikir olduklarini ortaya koydu. Ote yandan,
ABD ekonomisi 2023 yili son geyrek biiylime orani, ilk agiklanan %3.3’ten %3.2’ye revize edildi. Euro Bolgesi
ekonomisiise yilin dérdiincii ceyreginde revize edilen verilere gore ceyreklik bazda biiyiimezken; yillik bazda %0.1
biyiidi. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Ekonomik Gériiniim Ara Dénem Raporu’nda bu yil igin
kiiresel ekonomik blylime tahminini %2.7'den %2.9'a ylikseltti.

Tirkiye ekonomisi 2023 yilinin dérdiincii ¢eyreginde gegen yilin ayni ceyregine gére beklentilerin Ustiinde %4
blyldi. Boylece llke ekonomisi 2023 yilinin tamaminda %4.5 bilyumus oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Subat ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi
degistirmeyerek %45’te sabit tuttu. Karar metninde, dis finansman kosullarinin, rezervlerin seviyesinin, cari
dengedeki iyilesmenin ve Tirk lirasi varliklara talebin, doviz kuru istikrarina ve para politikasinin etkinligine
katkida bulunmaya devam ettigi belirtildi. Enflasyon Ocak ayinda %64.86’ya yiikseldi. TCMB, yilin ilk Enflasyon
Raporu’nda %36 olan 2024 yil enflasyon beklentisini degistirmedi. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde enflasyon ve
blylime beklentisi gerilerken; cari acik beklentisi yiikseldi. OECD’nin yayimladigi Rapor’da Tirkiye ekonomisinde
blylmenin bu yil %2.9 olmasi beklenirken, 2025 beklentisi %3.1 oldu.

Subat ayinda Tiirkiye’de aciklanan veriler
Tirkiye ekonomisi 2023 yilinda %4.5 biyidii.

2023 yili son geyrek bliyiime orani 29 Subat’ta agiklandi.
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Kaynak:TUIK

Tirkiye ekonomisi 2023 yilinin dérdiincii geyreginde gegen yilin ayni geyregine gére %4 bliylidi (piyasa beklentisi:
%3.6). Boylece llke ekonomisi, 2023 yilinin tamaminda, 2020 pandemi yilindan bu yana gergeklesen en disiik
seviyede, %4.5 blyudu (piyasa beklentisi: %4.4). Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilerle ise son

ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %1 artti.

Faiz oranlarindaki yliksek seyrin devam etmesinin yani sira son donemde bazi kamu otoritelerince harcamalari
kisitlayici kararlar alindigi gorillyor. Bu durumun, blylimede belirleyici olan hanehalki tiiketim harcamalarinda
disise neden olmasiyla bilyiimede yavaslamaya neden olsa bile, kurlarda yasanan yikselisin ihracati
desteklemesiyle dis ticaretin negatif etkisinin azalmasi ve bu durumun tiketici harcamalarindaki distsi bir
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miktar telafi etmesi beklenmektedir. Bu kapsamda (ilke ekonomisinde ilimli biiyiimenin devam etmesini ve 2024
yilinda Orta Vadeli Program hedefi olan %4 veya lzerinde bir blylime orani gerceklesmesini bekliyoruz.

TCMB, %36 olan 2024 yil sonu enflasyon tahminini degistirmedi.

TCMB Enflasyon Raporu-I 8 Subat’ta yayimlandi.

Petrol Fiyatlari 2024: 88.7 2024: 83.6
(Ortalama, ABD Dolarn) 2025: -- 2025:81.2
Gida Fiyat Enflasyonu 2024:31.0 2024: 34.6
(Yilsonu, % Degisim) 2025: -- 2025: 15.0
ithalat Fiyatlar (ABD Dolari) 2024:2.7 2024:-0.1
(Yillik Ortalama % Degisim) 2025: -- 2025:0.7
ihracat Agirlikl Kiiresel Uretim Endeksi 2024:2.0 2024:2.0
(Yilik Ortalama % Deg.) 2025: -- 2025:2.3
Orta Nokta: %36.0 Orta Nokta: %36.0

2024 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%30.0-%42.0 aralig|) (%30.0-%42.0 arali|)

Orta Nokta: %14.0

ini . 0
2025 Yilsonu Enflasyon Tahmini Orta Nokta: %14.0 (%7.0-%21.0 arah)

Kaynak: TCMB
TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda %36 olan 2024 yili enflasyon beklentisini degistirmedi.

Ciktr agig1 tahminindeki yukari yonli giincelleme 2024 yili enflasyon tahminini 0.4 puan, dngorilenin lizerinde
gelen Ucret artislarindan kaynaklanan birim isglici maliyeti yikselisi 1.5 puan, gida fiyatlari ve Turk lirasi cinsi
ithalat fiyatlarindan gelen gilincellemelerin toplami ise 1.4 puan artirici yonde etkiledi. Yonetilen yonlendirilen
fiyatlar, vergi yapisinda gergeklestirilen degisiklik sonrasi tiitlin fiyatlarinin bir 6nceki Rapora kiyasla daha sinirli

artacagi varsayimiyla, yil sonu tahminini 0.1 puan, enflasyonun ana egilimindeki iyilegsme ise 3.2 puan asagi yonli
etkiledi.

Enflasyon tahminleri olusturulurken dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik diizeyine ulasildigi ve bu
diizeyin gerektigi miiddetce siirdirilecegi bir politika cercevesinin esas alindigi vurgulandi. 2024 yilinin ilk
yarisinda enflasyonda gecici ylikselisler beklense de vyilin ikinci yarisinda dezenflasyon siirecinin
belirginleseceginin 6ngoraldigu belirtildi.

Enflasyon Ocak ayinda %64.86’ya yiikseldi.

Ocak ayi enflasyon verileri 3 Subat’ta agiklandi.

180 TOUFE (y-y, %) Cekirdek TUFE (y-y, %) Tuketici  Fiyat  Endeksi (TUFE) Ocak’ta
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160 Vi-UFE (y-y, %) beklentilere yakin ayhk bazda %6.70 (Plylz.:\sa
140 beklentisi: %6.62) artti. Yililk bazda ise TUFE
120 Aralik’taki %64.77’den Ocak’ta %64.86’ya
100 yukseldi. Ocak’ta enflasyondaki yiikseliste ana
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Kaynak: TUIK

defa yillik bazda gerileme yasandi.

Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir 6nceki aya gére %4.14 artti ve yillik bazda Aralik’taki %44.22’den

%44.20’ye yatay bir hareket gésterdi. Ana sanayi gruplarindan enerjide yasanan %3’liik diisiis Yi-UFE’deki
yukselisi sinirladi.
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Hizmet enflasyonunun etkilerinin bir stire daha devam edecek olmasi nedeniyle manset enflasyonda yukari yonli
baski bir siire daha devam edecektir. Bu nedenle TCMB’nin de belirttigi gibi enflasyondaki yiikselisin 2024 yilinin
ilk yarisinda da devam etmesi ve Mayis 2024’te %75 seviyelerine yikseldikten sonra diismeye baslamasi

bekleniyor. Ote yandan kurlarda beklenmedik bir hareket olmadigi siirece Temmuz ayindan itibaren enflasyonda
sert bir diistis ihtimali bulunuyor.

TCMB beklendigi gibi faizleri degistirmedi.

TCMB'nin Subat ayi toplantisi 22 Subat’ta gergeklestirildi.
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Kaynak: TCMB

TCMB yapilan toplantida beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. Politika faiz orani %45 olarak birakildi.

TCMB, karar metninde, dis finansman kosullarinin, rezervlerin seviyesinin, cari dengedeki iyilesmenin ve Tirk

lirasi varliklara talebin, doviz kuru istikrarina ve para politikasinin etkinligine katkida bulunmaya devam ettigi
belirtildi.

Para politikasindaki kararli durusun, dezenflasyonun ana unsurlarindan olan TL’deki reel degerlenme siirecine
katki vermeye devam edecegi vurgulandi.

Politika faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dists saglanana ve
enflasyon beklentileri 6ngoriilen tahmin araligina yakinsayana kadar sirdirilecegi, enflasyon goériniminde
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoériilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifade edildi.

Cari islemler acig1 2023 yih Aralik ayinda 2.1 milyar $ gerceklesirken, 2023 yilini 45 milyar $
seviyesinde tamamladi.

2023 yili Aralik ay1 6demeler dengesi verileri 13 Subat’ta agiklandi.

W Cari islemler Dengesi M Dogrudan Yatirimlar M Portfoy Yatirimlar
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Kaynak: TCMB

Aralik ayinda cari islemler dengesi gecen yilin ayni donemine gore %65 gerileyerek beklentilerin altinda 2.1 milyar
dolar acik verdi. Cekirdek cari denge olarak bilinen enerji ve altin harig cari denge gecen yil oldugu gibi bu yil da
fazla verdi ve yillik bazda yaklasik %23 artarak 4.2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Yillik olarak
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degerlendirildiginde, cari islemler a¢ig1 2023 yilini gecen yil 49 milyar dolar olan seviyesinin altinda, 45 milyar
dolar seviyesinde tamamladi.

Bilangconun finansman tarafina bakildiginda, Aralik’ta dogrudan yatirimlarda 317 milyon dolarlk sinirl girisin,
portfoy yatirimlarinda 1.7 milyar dolar, diger yatirimlarda ise 3.1 milyar dolarlik sermaye girislerinin yasandigi
gorultyor. Portfoy yatirimlari gelisiminde yabancilarin borg senetleri piyasasi yerine hisse senetleri piyasasindan
net alis yaptigi dikkat cekiyor. Diger yatirnmlarda yasanan sermaye girisinde ise yurt disi bankalardaki efektif ve
mevduat hesaplarindaki artis belirleyici oldu. Net hata noksan kaleminde 1.1 milyar dolarlik doviz ¢ikigi
yasanmaslyla rezerv varliklar yaklasik 2 milyar dolarhk artis kaydetti.

TCMB’nin siki para politikasinin siirmesi, gelismis merkez bankalarinin ézellikle yilin ikinci yarisindan itibaren faiz
indirimine baslayacagi beklentilerinin gergeklesmesi halinde i¢ talepte 2023 yilinda goériilmeye baslanan
yavaglamanin devam etmesi cari denge agisindan olumlu gériinGyor. Bununla birlikte, altin ithalatina 2023 yilinda
getirilen kisitlamalarin devam etmesi durumunda cari denge Uzerindeki ithalat kaynakli baskinin hafifledigi
gorilebilir.

Ocak ayinda merkezi yonetim biitcesi 150.7 milyar TL agik verdi.

2023 yili Ocak ay1 merkezi yénetim bitce dengesi verileri 15 Subat’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Ocak Z:Z:esf?::e Gergeklesen/ Hedef

2023 2024 % Degisim (%)

Giderler 3213 768.0 139.0 11,089.0 6.9
Faiz Harig Giderler 300.0 646.9 115.7 9,835.0 6.6
Faiz Giderleri 21.4 121.1 466.9 1,254.0 9.7
Gelirler 289.1 617.2 113.5 8,437.1 7.3
Vergi Gelirleri 252.8 517.2 104.6 7,407.7 7.0
Diger Gelirler 36.3 100.0 175.5 1,029.4 9.7
Biitce Dengesi -32.2 -150.7 -367.5 -2,651.9 5.7
Faiz Digi Denge -10.9 -29.6 -172.2 -1,397.9 21

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmstir.
**Ek bltge 6denek rakamlan dahildir.

2023 yili Ocak ayinda 32.2 milyar TL acgik veren merkezi yonetim biitce dengesi, faiz giderlerindeki hizl yiikselis
sonucu 2024 yilinin Ocak ayinda 150.7 milyar TL agik verdi. Faiz disi denge 2023 yilinin Ocak ayinda 10.9 milyar
TL acgik verirken, 2024 yili Ocak ayinda 29.6 milyar TL agik verdi.

Ocak ayinda butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %113.5 artarak 617.2 milyar TL olurken, butge giderleri
%139 artarak 768 milyar TL oldu.

Yilin ilk ayinda giderlerdeki artisin gelirlerdeki artistan daha yliksek olmasinin etkisiyle 150.7 milyar TL agik verildi.
Boylece, 2 trilyon 651.9 milyar TL olarak agiklanan bitge hedefinin %5.7’lik kismi gergeklesmis oldu. 2024 yili igin
OVP’de biitce acigi/GSYH’nin %6.4 seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Yil icinde deprem bélgesine
yonelik yapilacak harcamalar, Mart ayinda gergeklesecek yerel segimler ve memur zamlarindaki artisin etkisiyle
harcamalarin tekrar arttigini gorebiliriz. Bunun yani sira, TCMB’nin faiz artinmlarn dolayisiyla Hazine’nin
bor¢clanma maliyetinin artarak devam edecek olmasi, faiz giderleri Gizerinde Ocak ayinda da gorildigi gibi baski
yaratacaktir.



TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlandi.

TCMB Subat ayi Piyasa Katimcilari Anketi 16 Subat’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu)
TUFE (cari yil sonu, %)
TUFE (12 ay sonrasi, %)
TUFE (24 ay sonrasi, %)
Biiyiime (2024, %)

Cari Denge (2024, milyar $)

Subat ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

39.99
42.04
39.09
23.69
34
-34.4

FED’in 30-31 Ocak’taki toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Subat 2024

40.02
42.96
37.78
23.05
33
-34.6

ABD Merkez Bankasi (Fed)’'nin Ocak ayi toplanti tutanaklari 21 Subat tarihinde yayimlandi.
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Kaynak: St. Louis Fed
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ABD Merkez Bankasi (FED)'nin politika

faizini  beklentiye  paralel  olarak
degistirmeyerek %5.25-5.50 araliginda
sabit biraktigi Ocak ayl toplantisinin

tutanaklari yayimlandi.

Buna gore toplantida Fed yetkililerinin
¢ogu politika durusunu gevsetmek icin
¢ok hizlh hareket etmenin risklerine
dikkati cekti.

Tutanaklara gore; yetkililer faiz indirimi
konusunda acele etmeyecek ve enflasyon
konusunda temkinli kalacaklar.

Yetkililer enflasyonun sirdirilebilir bicimde %2’lik hedefe ilerledigine emin olmadan federal fon orani hedef

araligini disiirmenin uygun olmayacagi goriisiindeler.

ABD ekonomisi son ¢eyrek biiyiime orani yillik bazda %3.3’ten %3.2’ye revize edildi.

ABD ekonomisi 2023 yili son ¢eyrek biiyiime orani revizyonu 28 Subat’ta acgiklandi.
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Kaynak: Haver Analytics
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ABD ekonomisi 2023 yili son ceyrek
biyime orani yillik bazda %3.3’ten
%3.2"ye revize edildi.

Kisisel tiiketim harcamalarindaki artis
dordiincii  ¢eyrekte yilhk bazda
%2.8’den %3’e; kamu
harcamalarindaki artis ise ilk veri olan
%3.3’'ten %4.2’ye yukari yonli revize
edildi.

Stok etkisi bliyimeye negatif yonla
katkida
blyime

bulunurken; son c¢eyrek
oraninin  asagl  yonli

revizyonunda etkili oldu.
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ABD ekonomisi, 2023'(in ilk ¢eyreginde %2.2, ikinci ceyreginde %2.1, liclincii ¢eyreginde ise %4.9 blylimust.

FED, Aralik toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili bliyime beklentisini %2.1’den %2.6’ya yukari yonla
revize etmisti. ABD ekonomisinin 2024 buyiume beklentisi %1.4 seviyesinde bulunuyor.

ABD’de tarim disi istihdam Ocak’ta beklentilerin listiinde artti; igsizlik orani degismedi.

ABD’de Ocak ayi istihdam verileri 2 Subat’ta agikland.

1 H H 7.
Tarimdigi istihdam (a-a, bin kisi) igsizlik Orani (%) (Sag Eksen) ABD'de tarim disi istihdam Ocak'ta
1400 ; 180 bin artis beklentisinin tstiinde 353
1200 6 bin kisi artti. Aralik ayi verisi ise 216 bin
1000 5 kisiden 333 bin kisiye revize edildi.
800 4 issizlik orani Ocak’ta bir 6énceki aya
jgg i gore  degismeyerek  beklentilerin
200 1 altinda %3.7 oldu. Verilere gore
0 0 ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda
P SRS S SR~ S o o o\ o\ o\ o s s O bir 6nceki yihin ayni ayina gore
N8N8 NASNNNNASSS NN S
doung-dgdounsa-ddnusgdd beklentilerin lzerinde %4.5; ayhk

Kaynak: Reute

[

bazda beklentilerin tGstliinde %0.6 artti.

isgiiciine katilim orani Ocak’ta bir dnceki aya gére degismeyerek %62.5 oldu. istihdam orani da bir &nceki aya
gore 0.1 puan artisla %60.2 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 145 bin olan beklentilerin altinda 107 bin kisi artti.
ABD’de TUFE ve UFE Ocak’ta beklentilerin iizerinde artt.

ABD Ocak ay1 TUFE ve UFE verileri sirasiyla 13-16 Subat’ta aciklandi.
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin iizerinde aylk bazda %0.3, yillik bazda %3.1 artti.
Beklentiler enflasyonun %2.9’a gerileyecegi yoniindeydi. Cekirdek enflasyon aylk bazda %0.4 ile 8 ayin en hizli
artisini gergeklestirdi; yillik bazda ise beklentilerin lizerinde %3.9 artti.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ocak ayinda bir énceki aya gére %0.3 artarak %0.1 artis beklentisinin iistiinde
gerceklesti. UFE yillik bazda ise %0.6 artis beklentisinin tstiinde %0.9 artti. Cekirdek UFE aylik bazda %0.1 artis
beklentilerinin izerinde %0.6 artis gosterirken; yillik bazda ise %1.6 olan beklentilerin Gstlinde %2 artti.

Beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verileri, Fed’in Mart’ta faiz indirecegi beklentilerinin gerilemesine neden
oldu.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Ocak ayina iligskin toplanti tutanaklari yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Ocak ayi toplantisinin tutanaklari 22 Subat’ta yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)

4.75 Politika Faiz Orani (%) 4.75
Mevduat Faiz Orani (%) 4.5
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ocak ayi
toplantisinda gibi
degistirmemisti.

beklendigi faiz

oranlarini Ana
refinansman orani %4.50; marjinal borg
verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4

seviyesinde birakilmisti.

Toplanti tutanaklari, ECB Yonetim Konseyi
Uyelerinin, Euro Bolgesi'nde enflasyonist

baskilarin  azaldigina  yoénelik  son

gostergelere ragmen faiz indirimlerini

tartismak icin henlz erken oldugu konusunda hemfikir olduklarini ortaya koydu.

ECB Yonetim Konseyi liyelerinin faiz indirimlerini tartismanin enflasyonun hedef seviyelere zamaninda donmesini

potansiyel olarak engelleyebilecegi veya geciktirebilecegi yonindeki endiselerini dile getirdiginin aktarildig

tutanaklarda, "Faizleri ¢cok erken diisirme riski, cok ge¢ dislirme riskinden daha agir basiyor." ifadeleri yer aldi.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Ocak’ta nihai verilere gore %2.8’e gerilerken, ¢ekirdek enflasyon %3.3

oldu.

Euro Bolgesi Ocak ayi enflasyon orani 22 Subat’ta agiklandi.

e Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

01.2020

05.2020

= Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

3.3

2.8
O «* H Hd N &N N o o oo <
N o o & & o & & o o &
O ©O O O © O O ©o O o o
N N N N NN NN NN A
[ R B Yo B < S BT B« S BT B« B
S o o © o o © o o o o

Euro Bélgesi’nde TUFE Ocak’ta nihai verilere
%2.9'dan %2.8’e geriledi. Enflasyon
%0.4 distl. Cekirdek
enflasyon aylik bazda %0.9 diistd; yillik bazda
%3.4'ten %3.3’e geriledi.

gore

aylik bazda ise

Avrupa Birligi'nde Ocak’ta enflasyonun en
hizli arttig dlke %7.3 ile Romanya oldu. En

disuk artis ise  %0.9 ile Danimarka’da
yasandi.
Euro Bolgesi'nin 2024 vy enflasyon

beklentisi %2.7 seviyesinde bulunuyor.



Subat 2024
Euro Bélgesi 2023 yilinin son ¢eyreginde onciil verilere gore yillik bazda %0.1 biyiidi.
Euro Bolgesi ekonomisi son geyrek biiyiime orani revizyonu 14 Subat’ta agiklandi.
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde 6ncll verilere gore geyreklik bazda biyime kaydetmedi.
Bolge ekonomisinin son ¢eyrek GSYH biyime orani yillik bazda ise %0.1 oldu. Bélge ekonomisi ilk ceyrekte yillik
bazda %1.3, ikinci geyrekte ise %0.6 biiyimiistii. Uglincii ceyrekte ise yillik bazda biiylime yasanmamisti.

Son geyrekte Almanya yillik bazda %0.2 kiigiiliirken; ispanya %2, Fransa %0.7 biyiidii.

Son ceyrekte Avrupa Birligi’/nde en hizl biiyliyen iilke %2.6 ile Slovenya oldu. irlanda ise %4.8 ile en sert kiigiilen

Ulke oldu.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, satin alma gliciiniin zayiflamasi ve ylksek faiz oranlarinin kredileri azaltmasiyla
Euro Bolgesi'ne iliskin 2023 yili biyime beklentisini %0.6’dan %0.5’e indirdi. 2024 yili blylime beklentisi
%1.2’den %0.9’a indirilirken, 2025 yil biiylime beklentisi %1.7 oldu.

OECD, " Ekonomik Gériiniim Ara D6nem Raporu"nu yayimladi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Kasim Subat Kasim Subat Kasim Subat Kasim Subat Kasim Subat Kasim Subat

2024 2.7 2.9 2.9 29 1.5 2.1 0.9 0.6 1.0 1.0 4.7 4.7

2025 3.0 3.0 3.2 3.1 1.7 1.7 1.5 13 1.2 1.0 4.2 4.2

*Kasim 2023, Subat 2024 verileridir.
OECD Subat Ara Donem Raporu 5 Subat’ta yayimlandi

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Ekonomik Gériiniim Ara Dénem Raporu’nda bu yil igin kiiresel
ekonomik bliyime tahminini %2.7'den %2.9'a yikseltti. Tlrkiye ekonomisinde ise bliyimenin bu yil %2.9 olmasi
beklenirken, 2025 beklentisi %3.1 oldu.

Raporda, cekirdek enflasyonun ¢ogu (ilkede hala hedefin izerinde seyretmesi ve isglicii maliyetlerindeki artisin
orta vadeli enflasyon hedefleriyle uyumlu olan seviyeden yiiksek olmasi nedeniyle, 2021'de baslayan enflasyonist
slirecin 2025'te sona ereceginden emin olmak igin heniz erken oldugu bildirildi. Orta Dogu basta olmak lizere
jeopolitik gerilimlerin enflasyonda yukari yonli baski olusturma riskinin bulundugu, bdlgede g¢atismanin
genislemesinin deniz tasimaciligini beklenenden daha kapsamli sekilde kesintiye ugratabilecegi ve arz

darbogazlarinin yogunlasabilecegi aktarildi.
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Mart Ayinda Takip Edilecek Veriler

4 Mart

8 Mart

11 Mart

12 Mart

12 Mart

15 Mart

15 Mart

20 Mart

21 Mart

28 Mart

29 Mart

7 Mart

8 Mart

12 Mart

19 Mart

19-20 Mart

20 Mart

21 Mart

Enflasyon (Subat)
Fitch Turkiye Raporu
issizlik Orani (Ocak)

Cari islemler Dengesi (Ocak)

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak)
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Subat)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Subat)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplant: Ozeti

Dis Ticaret Dengesi (Subat)

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Subat)
ABD Enflasyonu (Subat)

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari



= VERI 2024 Ocak 024 Subat 2023 Yilsonuna Gore | Aylik D m
Sonu Sonu Degisim (%) (%)
D

USD/TRY 29.48 30.32 31.19 5.81 2.85
EUR/TRY 32.54 32.91 33.75 3.71 2.55
Sepet (0.5$+0.5€) 31.01 31.62 32.47 471 2.70
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.59 10.13 9.24 -26.65 -8.81

USD/TRY Future 29.46 30.32 31.19 5.85 2.85
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 36.51 39.65 40.60 4.09 0.95
TL REF* 43.63 43.50 44.43 0.80 0.93
5Y CDS 280.23 325.43 288.00 2.77 -11.50
DOViz
Dolar Endeksi 101.33 103.27 104.16 2.79 0.85
EUR/USD 1.10 1.08 1.08 -2.11 -0.34
usD/JPY 141.06 147.60 149.98 6.32 1.61
GBP/USD 1.27 1.27 1.26 -0.83 -0.58
USD/CHF 0.84 0.86 0.88 5.10 2.65
EUR/JPY 155.63 160.07 162.05 4.13 1.24
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 4.23 4.65 0.40 0.42
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.86 3.97 4.25 0.39 0.29
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.40 241 2.89 0.49 0.48
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.03 2.16 2.40 0.38 0.24
KREDI
iTraxx Crossover 309.87 327.41 304.70 -1.67 -6.94
ABD 5Y CDS 47.56 41.54 38.97 -18.06 -6.19
Almanya 5Y CDS 17.01 13.50 11.51 -32.33 -14.74
ingiltere 5Y CDS 36.20 33.14 29.72 -17.90 -10.32
ispanya 5Y CDS 45.31 42.21 40.25 -11.17 -4.64
italya 5Y CDS 77.74 73.25 69.77 -10.25 -4.75
irlanda 5Y CDS 25.73 23.15 23.19 -9.87 0.17
Cekya 5Y CDS 32.17 30.66 30.70 -4.57 0.13
Brezilya 5Y CDS 131.47 136.49 124.66 -5.18 -8.67
Giiney Afrika 5Y CDS 203.76 224.04 228.90 12.34 2.17
Macaristan 5Y CDS 127.65 124.75 131.67 3.15 5.55
Cin 5Y CDS 59.73 64.71 65.67 9.94 1.48
Romanya 5Y CDS 142.36 153.30 151.34 6.31 -1.28
Endonezya 5Y CDS 69.28 76.70 70.71 2.06 -7.81
EMTIA
Altin ($/ons) 2062.59 2037.19 2043.24 -0.94 0.30
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.89 76.28 79.22 10.20 3.85
Brent Petrol ($/varil) 77.04 81.71 83.62 8.54 2.34

*: Puan Degisim



